lonootoor  Rze'szy 1504 Woo'ses ses stz | Mo 1 (230 / wayjeo)
(200’0 Roo'o Mzzies1 s ]| Tax IL1 {e30} / waya))|
[%00'0 [00°0 [z2'89T § o't | ™ | [ i 1990 AXSIUAI|Y
Aypagysold 1uzguad
lonss’ss 1__369. 750 v imo;.mm T9L TIT ﬁ\ mwz ﬁ lejey / Euu__wm_ . o
%Z0'9 05°£89 §/€ S.'8TL 000 ET  [00'T s} £8°500 v01 ££°000 107 4 19ZZ000ZTPMYS[AT 0107 dnoag Wwiay) eiA stdoyic
%0F' 16 00'v¥E ¥8S £ 07'0TE 60E £6T |00'T AZD £8°50/4 101 £7'858 66 0p6 T 69Z9000Z THXS| 800ZANZD 19 wayd eip sdoy|c
%99°0 05’06 G5 GS'RZE9TH T 00'1 MZD £€'16¢ 0T £€27420 01 SEl1 £5950007 TS WODNIS sidoui¢
%8t 0 90" 1S OF 95’665 9¢0 1 001 MZo 8,447 815 5Z’'£00 00§ fd £/850002T¥MS 453 sidouig
- aseb)qc
__H.Hw_.m.. N inwnﬁmu 13 ._-ruh:..?_ LITE ﬁ ﬂwv_ ‘_H 1e3ey / Euv:c& -
ot 'T [92°€59 8¢ v it e Joo'T | [ 9882 | 81'SBC | 6201 8587605000273 "A"LNH WIHD %3104

es/Any
eqljgndaJs exsa;

% Oljojuod
% A 1POd

anjea 19)iep

_o_amu_ “Aousainy
ejoupoy juzay | ziny | eusiy

adlid Jotep
BUDD [uZ1]

i

n0ad paziealun |—
AS1Z “ZieasaN

o L

7o' siuaw)saauhan mmmdily sjausau)
I3'sjbawisasulAay@Aay ew-3

zuz 999 LeZ [0Zp+) 1Xed |OZ 999 LZZ (0Zp+) (AL
b EURI 00 UL 4L RAvLoLBUIGSeN

'S'8 SINIWLSIANI ASM

01021 1€ - "¢1'T -

= ._’. Lo

as1ud aseyoind
Ny "2n) BU3D *Z140d

Amnuend
1AISZOUNW

apod Ajlnoas
NISI @seyyads

Aunoas jo awen
» afodiseu "159nUL ADZEN

JURWD1e1S 01|00

0T ZI'IE 1JO SE 01joJ1od IN0A /7 IUp 93 01joj110d 85e;

SOE098S00T :i«loquaAs AXdnads

SET0]

0T ’YEId,

89/6Z T ©421A0S1/

DT eyeld 1582 B)SISY

POl13d/1G0RA0 12aWoIsND /Hluzene?

/ nyiafew oysuenolsepodsoyqo naels o engad

-



‘"B SINIWILSIANI A3M s e

wjuqaied wapzey yd sifppean joquiAs Maynads
LI SUBLRSIAUIAE Y MMM FNANSARL 0qau L0z 999 |

T Wnauaa gydjuzeyez euuepz ayfajon 19BUL G| 32
NNIZIH JOLENON A AINVHHOS HIINLSOND3IdZ38 WAryYNOYd WN Ay

<Ez<c~z>.~.w _zmmh
"S'E SINJWLSIANI ATN Axjuzexez oud Apoyha (U
‘DHIUZBYRZ YaitojHiod A 47 JugAouaa0 ejpjakld Zguaos e yomy yohaojendey pu WiugaQ)saau| g ysfualods Yaepjedse 0 esewuogu) PUTAINP AXyuzexngz osd ayey argp e ym
Yyshueaopysod e's'e SLNIWLSIANL ASX © eaeWIOU; Fugolpod 2[nyesqo pieyy ‘psougajods 12eluaza.d noaoielsiL 3jansARL ZXSWUBWITIALIASY MMM 3SBIDE EBJy 2l SINIWLSIANI ATx Anjuzeyez oxd asey
.SmEu_xo._m:ua_aEﬂr_?Eo_ougmu.m.n mpzmspmm\,z;mxa__s

uPePipozaqg anyejuoy ‘gapsdz oy A _E?mu?:_E«mo:oSinuw ...:mm.::Om@:_u:mo_u:>o._mo_._>.__2_€_m_ m_::mmaomw.wﬁ_,_:suuwm mw.m

pedyd A “walemyjos Wiupoysgo wiyagewoine puescseldz ejAq eapad



T2'69T S 90'0 90'0 0 SOUAA otozzt!
91’697 § 99'246 OT po'oT 99786 0 cE't6r  |€E'TEY OT z £696000Z 1S WODNIS sidovid faposd| S10 | TeiTT OTOZ'TIOE | OTOZ'ETH
05'E08 51- 10'0 10'0 0 SAUAA I A AN
15'¢08 §1- Ayieidod Apoismolen’ a8 07 £0°£88 02 ] PEDEN gioz'erl
Z5'E80 S 10'0 10'0 0 SOUAN [){aTard
15'€80 § 10°0 100 0 SOUAN oLezEy”
05'E80 § 01’0 ot'o 0 sousn (i ard s
0Y'ER0 § Axyejdod WUADHUERQ|00'BES 00°965 0 WZ2 A J3GAA otozzv
‘pp'iE9 § zo'n zo'c , 0 SOUAA] 010z'TT
ge'tag ¢ ‘ z0'0 ‘200 N i oo ! S0UAA oLOT'EY
9189 § . T T koo . " oo T a T 1 SOUAA 010z TV
.m|m_5@ 5 o o H..H‘,.o....- ‘ . “H‘ﬂ_o . i . _ Y _, ’ SDUAA otoz'Ty
ZZ'1R9 § +0'0 B _ 1500 B .o . . S0UAA 010221
lsr'tae ¢ v0'0 1 b0'0 . o | soUAA otozz!
lbriga g +0'0 i 00 0 “ SauAA ooz tt
01189 § vo'D . v0'0 . o _ 0 _ S0UAR _ otazzt
,"oo;mm 4 z1'0 H zt'o 0 M ﬂ SOUAA I 010721
¥6'089 § b0 : lbo'o N . souAn o10z'7!
ogosss | oLpoo_ i 90 R Lo i sousn T wre
Z9'089 § v0'0 ! ! 0 0 \ : SOUAN T gtaze
BLos9s z1'o : N o “ j SouAn L otoze
99'089 § N o oo o - i N 0 S0UAA L 01072
Nw.cmw [3 1 ) .ﬂo.o ) I e - i!-....mis. JE e g = s P — , . ...Imuﬂo.ml,m
65089 § vch._“_ . _‘ oo M.,.n.. - B moc..»_;ﬁll : T - .‘Oﬁ.Dm.w
1920 ANSIUSIY NLaN Aat
WZD BU
nun Jad 331y B
ajueeg nejag LALAN UoISSIuWo D 110 [MTIVE AN Anmueng J  Awnoass jo swey uojIRSUEL], 1@yiew N awi pue 3len aHJEW a1ep '5U
wawsnzZ nsouqaipod wafan Ayieidog UIETIER) ANY smjezeuay B Mszou NISI . [osispu isasul aseisdg M iy Reoezjees sezewmeg® wmiep w

OLZLLE-0OLZLL : pouad ay) Ul Suol}deSUEI] | 1qOPYO A JUFUDANNYSN BJBISC



W01 Asoudna 1unyey

2 €07/88 07 Apepjeu 1uyey

0001 Wwa¥|22 >xuw_a



2 SIUTUNSIAUIASN MMM BIAISARU OGIU £V} 00} 008 WINAUAD IYIIUZEYEZ BULIRPZ afsjon JoBULIOjU| 8914 O1g
NAIZIY dOLSNON A MINYHHOIS HOINLSONDIJZaE WITYNO¥d ¥N AA3TS -

VYWHYJZ MALS INB3LY1d -

A3 Ajuzeypz cud Apouda juise|az

"N2J2n yohaoiegidey eu wjupaciseau) s ya4usfods yoayyedse o aseunoju|
IANSARU 22 SjUsLS}aALlAay mmm aSaIpe BN :ATY ANfuzeyez oud aoeuLIOU|

. aoRweNal gupedyd juazida wajegn ez A3y Ayiuacoesd
UPEHPOZa AlinpjeIucY ‘nsid AN GUUO] A [WAUSPAAN [LUJSOUIINYS a8 a}se|ynosay 12 ISORUACIS3U AljoNgNe! anyesqo 8z 'a1gAjuwcp as 8z ‘apedid A ‘wawgisis Wiupoy3qo winapnewolne uracdesdz |Ag =1dfa ojua ),

FuFAIND Ayluzengz oid pyey ejep e yaeqzn|s yokueaoihysod e A3 0 adeunojut 3ugolpod alhtesgo pialy ‘Isouyajods 1eyuszald noacjaulagu 3

fysaoyzig |ejueq ‘Bu

I BLOEO ZPT T

2 S5’8£0 vOv OT

I SLZS0 £8T 802
5 = ‘WW.‘.

23) Juswabeugl /eyuzesez nyafew oyzuwigwigld z yaje|dod wpepez

235U LIS BAUIRDY MMAT Ol REIVIENT

Z3SUILUISBALTASN DAY New-3
20z 999 tZZ (0Z¥) xed ‘10z 999 177 (0Zy) ‘uojaje)
exiigndas ENSQD 'L BUBI4 0O DLL /L eroudBuiyseps

0T eyead BE TOT

89/6TVT BYMNACSIA

0T eyeld 3sep exs1saly
‘|8'B

SLINIWLSIANI AIA 181015N) /Hluzeyez

1102°1°S

aleq / wmegq

OT'Z7' 7€ - 01°T'1 : pouagd/iIqopqo




FAKTURA - Dariovy doklad FVO &islo: 23

Dodavatel KEY INVESTMENTS a.s.

Washingtonova 1599/17 ICO 25748611 Objednavka - HS:

Praha 1 DIC C€225748611 Konstantni symbol: 0308

11000 CZ

Zapis do obch. rejstiiku vepsan dne : 24.3.1999 QOdbératel:

Spis.zn.: oddil B, viozka 5853 vedena u MS v Praze ICO 00063941 DIC

Pené&zni tstav: 0300 CSOBa.s.

Cislo tétu: 152867447 Méstska ¢ast Praha 10

IBAN: CZ80 0300 0000 0001 5286 7447 VrSovicka 1429/68

SWIFT: Praha 10

Pifjemce: Méstska &ast Praha 10 101 38 cZ

Vriovicka 1429/68

101 38 Praha 10 cZ "

Zplisob dopravy: Datum splatnosti: | 20.01.2011
Forma uhrady: inkasem z klientského uctu Datum vystaveni: 06.01.2011
Dodaci a platebni podminky: Datum uskut._zdanitelného pinéni:  31.12.2010
Oznadeni dodévky: | Mnozstvi] Mj. | Zakus| Dah. zéklad| DPH|Sazba | Celkem

Na zakladé "Smilouvy o obhospodafovani investitnich néstrojd” Vam fakturujeme uplatu za obdobi od 01.01.2010 do
31.12.2010 ve vy3i

cakladni poplatek 1,00 419 055,60 419 055,60 000 0% 419 055,60
Progresivni poplalek 1,00 722 581,18 722 981,18 000 0% 722 981,18
Unrada zalohového listu 2V00102 ze dne 1.00 -272 653,77 -272 853,77 000 0% -272 653,77
15.07.2010
Uhrada zalchového listu ZvO0001 ze dne 1,00 -261 782,84 -261 782,84 000 0% -261 782,84
16.04.2010
Uhrada zalohového listu ZVQ0206 ze dne 1,00 - -295 429,97 -295 429,97 000 0% -295 429,97
21.10.2010
DPH Ké Daf. zaklad DPH Celkem
Bez DPH 1142 036,78 1142 036,78
10,00 °4 0,00 0,00 c,00
| 20,00 °4 0,00 0,00 0,00
Celkern DPH K& | 142 036,78 0,00 114203678 K dihradé : 312170,20 K¢
_platte prosfm tento dafiovy doklad, éastka k uhradé bude inkasovéna z Vaseho zakaznického uctu vedeneho u

spoleénosti KEY INVESTMENTS a.s.

KEY INVESTMENTS a.s.
Washingtonova 1338/17,
110 3%
Tol: 221 666 20T, Fax: 221'6.36 202
Vystavila: Makarova Miroslava
Podpis a razitko

Tel. 221 666 201
Fax: 221 666 202




_ oaé B“ I _ E.SENTS a.s. leden 2011

KEY INVESTMENTS a.s., Washingtonova 17, 110 00 Praha 1, tel.: 221 666 201, fax: 221 666 202

httpy/fwww.keyinvestments e, e-mail: key@keyinvestments.cz_

Medemi sluzby spravy finanénich prostiedia pro privéini klientelu, mésta a firmy

Terto butletin vychizi étortletnd a slonfl pro informact a vzdjeirnon komnnikacl mezi
INVESTMENTS .s. Doufifine, Z= Vis jelio obsah zaujme a e se pro Vs stane zaffmavon a niiteénou pomiickon ve své

nasimi soufasngpni nebo polencidlnimi partnery a spolecnosti KEY
18 investic. PFi jeho zpracovdni [sme vychizeli

: verejné dostupnyjch zdrojil, inforiaci a dat, respektive z vlastnich zdrojit KEY INVESTMENTS,

Zhodnoceni ekpnomického vivoje za 4.0Q 2010

Cesky kapitilovy trh zaznamenal ve 4. étvrtleti roku 2010 zisky.
kdyZ index PX mezittvrtletng positil o 8.71 % na hednotu 1224,80 a
prekonal tak tfiprocentni zisk z pfedchoziho kvartilu. Pozitivni
sentiment pokratoval i na svetovych akciovych trzich. Hodnota
imerického indexu S&P 500 na konci 4. kvartdlu dosahovala irovné
1257.64, co? bylo o 9,72 % vyse ve srovnani se zatitkem Hjna
Americké akeie tak navazaly na Gsp&$né predchozi Etvrtletl, kdy podie
iohoto indexu vykdzaly jedenéctiprocentni zisk. Podobného ristu
losahly v poslednim kvantile lofského roku také japonské akcie, kdyZ
~4ex Nikkei 225 zhodnotil o 8,77 % na hladinu 10228,92 dosaZenou

avéru prosince. Slabdfho ristu dosahovaly zdpadoevropské akcie
néfené indexemn DI EUROSTOXX 50, ktery béhem posledniho &tvrtleti
posilil pouze o 2,19 % na 279282 bodu a =zaostal tak za
devitiprocentnim ziskem vykézanym ve 3. kvartale. Rist evropskych
keiovych trhi byl tlumen zejména dluhovymi problémy Irska, které
nakonec obdrzelo finanéni pomoc od eurozény a MMF v celkové vy
%5 mid. eur. Solidni makrodata tykajici se ekonomického ristu
syspélych zemi a relativné ptiznive hospodatské vystedky globainich
korporaci nakonec zastinily podzimni nervozitu ohledn& ecvropské
lluhové krize a napomohly svétovym akciovym trhim k ristu.
Némecka ekonomika pokratovala v riistu i ve 3Q10, kdy mezikvartdlné
szrostla o 0.7 % a zastavé tak motorem celé Evropské unie. Zrychlenou
lynamiku vykazalo americké HDP, které s¢ za 3. kvartdl v celorotnim
sepottu zvysilo 0 2.6 % g/ (0,6 % g/q bez anualizace) a piekonalo tak
empo rastu z pfedchoziho Ctvrtletl ve vysi 1,7 %. Rovné&Z japonské
hospodéfstvi zaznamenalo ve 3QI10 oZiveni, kdy? tamni HDP
nezikvartalng v celoro&nim piepottu vzrostlo o 4.5 % (1.1 % bez
nnualizace).

(‘eskd koruna ve 4QI10 nezopekovala apreciaZni trend
' ptedchozibe &tvrtleti a va&i dvéma hlavnim své&tovym ménim
nslabovala VO0& dolaru se tuzemskd ména na konci prosince
.-* vbovala na trovni 18,67 CZK/USD a ve srovndni s potdtkem fijna

.odnotila o 5,48 %. V& euru teskd ména v priibéhu posledniho
|-vartdlu lofiského roku oslabila o 2,38 % na hladinu 25,00 CZK/EUR

(esk4 nérodni banka (CNB) ve 4Q10 ponechala svoji zakladni
irrokovou sazbu (2T repo sazba) na Grovni 0,75 %. Meénové politika tak
siistAva i naddl: expanzivni s cilem podpofit doméci ekonomiku.
Stabilni 2Gstdvaji rovn&z zékladni sazby Evropské centralni banky
ECB) a amerického Fedu, a to na drovni 1,00 %, resp. 0 ~ 0,25 %.
V ptipadé sazeb ECB a Fedu trhy o¥ckdvaji, ze sazby ziistanou nemé&nné
| v pribéhu roku 2011. U tuzemské zakladni firokové sazby ekonomové
pife otekavaji jejl posun smérsm nahoru, a to v druhé pilce letoSniho
roku. Vie ale bude zéviset na mife o%iveni ceské ekonomiky a vyvoji
inflace.

Hruby doméci produkt Ceské republiky ve 3Q10 zrychlil tempo
ristu a zaznamenal mezitvrtletni zvydeni o 1,0 % po 0,8% nistu ve
"Q10. Ceska ekonomika tak vykazuje na mezikvartalni bazi rist od
1Q09. Rt eské ekonomiky podporovaly zejména tvorba zésob,
Investice do fixniho kapitdlu (rist o 3.7 g/g) a také spotfeba
lomAcnosti se svym meziroénim zvydeni 0 1,2 %. Negativni pfispévek
| ristu naddle pokradoval, vlivem uaspornych opatfeni viady, u
vefejnych vydaji. Podie posledni prognézy CNB by tuzemské HDP za
ely rok 2010 mélo vzrist o 2,3 %. MF CR odhaduje rist ve vysi 2,2 %.

Pokles nezaméstnanosti zaznamenany ve 3Q10 se v poslednim
stvrtletf  lofiského roku zastavil, Rijnové mira nezaméstnanosti
tagnovala na drovni 8,5 % a v listopadu doslo k jejimu mimému
svyseni o 0,1 procentni bod na 8,6 %, kdyZ se negativn projevila

V kontextu celého roku 2010 se viak situace na tuzemském
trhu préce vlivem ekonomického oZiveni vyraznd zlepdila, kdyZ je5tg
na potatku roku se mira nezaméstnanosti pohybovala na trovni 9,9 %.

Spottebitelské ceny v CR se v prabéhu 4Q10 na mezirotni
bazi pohybovaly na trovni inflaéniho cile CNB a mezimési¢ni zmény
byly minimélni. Listopadové mira inflace tak meziroiné tinila2%a
stagnovala na Hjnové rovni. Na mezimési&ni bazi se v listopadu ceny
2vyiily 0 0,2 % zejména vlivem rostoucich cen potravin. V roce 2011
ekonamové oekdvaji mezirodni inflaci v rozmezi 2 — 3 %.

Aktualita

Dnem 1.1.20!1 vstoupily v tdinnost nasledujici vyhlasky Ceské
nérodni banky:

e Vyhlétka & 276/2010 Sh., o predkiddini vykazi 2
dalgich informacl obchodniky s cennymi papiry Ceské
néarodni bance

e Vyhldska & 303/2010 Sb., o podrobn&jsi dpravé
nekterych pravidel pFi poskytovani investiénich sluZeb

a dale suadinnosti od 31,12.2010 stim, Ze ustanoveni

nekterych &lankd nabyvaji Oginnosti 1.1.2011, pfip.

31.12.2011:

s Vyhldka & 380/2010 Sb., kierou se méni vyhlagka &
123/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikéni bank,
spotitelnich a Gvérnich druZstev a obchodnikd s cennymi
papiry, ve znéni vyhlasky & 282/2008 Sb.

Srovndni vjvoje indexi
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